
 
בדבר פטור  �1988 לחוק ההגבלי� העסקיי�, התשמ"ח 14החלטה לפי סעי� 

 � Theramexמאישור הסדר כובל להסדר בי� טבע תעשיות פרמצבטיות בע"מ לבי
HQ UK Limited   

 פתח דבר .1

 (להל�: �1988לחוק ההגבלי� העסקיי�, התשמ"ח 14מונחת בפניי בקשה למת� פטור לפי סעי� 

(להל�:  טבע תעשיות פרמצבטיות בע"מ ") להסדר שבי�"חוק ההגבלי� העסקיי� או"החוק" 

הנלווה לעסקת  ")הצדדי�" וביחד "תרמקס(להל�: " Theramex HQ UK Limitedלבי�   ")טבע"

   1.")המיזוג(להל�: " 6.11.2017מיזוג בי� הצדדי�, לה נתתי את אישורי ביו� 

האפשרית על התחרות בשווקי�  �מושא הבקשה, כמו ג� את השפעת הכבילותלאחר שבחנתי את 

את  ותמגבילשהכבילות אינ� הרלוונטיי�, ולאחר שנועצתי בוועדה לפטורי� ולמיזוגי�, שוכנעתי 

 אינו בהפחתת התחרות או במניעתה �כי עיקר, התחרות בחלק ניכר של שוק המושפע מ� ההסדר

כבילות בהמש9, מצאתי כי  ו, אשר ינומקאלו� מימטעלמימוש עיקרו של ההסדר.  ותנחוצ ושה�

   לחוק. 14לפטור לפי סעי�  אלה ראויות

 תיאור הצדדי� ועסקת המיזוג .2

ה�  CVCהחברות בקבוצת  CVC.2, שבשליטת קבוצת CVCקרנות היא חברה בשליטת  תרמקס

קרנות  .CVCגופי� פרטיי� העוסקי� במת� שירותי ייעו> עבור קרנות השקעות, וביניה� קרנות 

CVC  ,עד למיזוג, ומזרח אסיה.  ארצות הבריתמחזיקות במספר חברות הפעילות בעיקר באירופה

המספקת בישראל  DSMבאמצעות קבוצת בישראל לקבוצה פעילות בהיק� נמו9 הייתה 

  אקרילוניטריל וסיבי�.

 בבורסה ונסחרת) �95%כ( הציבור ידי על מוחזקות מניותיה שעיקר ציבורית חברה היא טבע

ואתיות,  גנריות תרופות ומכירת ייצור, בפיתוח עוסקת טבע. יורק� ובניו אביב בתל ער9 לניירות

חומרי� פעילי� לתעשייה הפרמצבטית ותכשירי� טיפוליי�. בי� היתר, עוסקת טבע בייצור 

בי� היתר התרופות  –ושיווק מספר מוצרי� לבריאות האישה, אמצעי מניעה, פוריות וגיל המעבר 

תיק " (להל�: Ovaleap; Zonely; Seasonique; Colpotrophine; Actonelוהמוצרי� הבאי�: 

  ").בריאות האישה

) רכשה את תיק IWH UK Midco 2 limitedבמסגרת עסקת המיזוג, תרמקס (בשמה הקוד� 

  בריאות האישה של טבע.

  על התחרות ההשפעתהכבילה ו .3

די אחרי שמצאתי כי היא אינה מעלה חשש סביר לפגיעה משמעותית עסקת המיזוג אושרה על י

  בתחרות או לפגיעה בציבור, לאור היעדר הפעילות של תרמקס בתחו� הפעילות של העסק הנרכש. 

                                                        
וטבע תעשיות פרמצבטיות בע"מ, תיק מיזוג  IWH UK Midco 2 limitedהחלטת הממונה בעניי� אישור מיזוג בי�  1

11075. 
 CVC Capital Partners SICAV�FISהכוללת את CVCקבוצת קבוצת קרנות השקעה פרטיות אשר מנוהלת ע"י  2

S.A   וחברות הבת שלה ושותפותיה ואתCVC Capital Partners Advisory Group Holding Foundation  וחברות
  הבת שלה.



2  

 

, האחת :הנלוות לעסקת המיזוגכבילות  בשלושעניינה של הבקשה נושא החלטתי זאת היא 

רה של מוצרי� שבתיק לעסוק בשיווק או מכיהתחייבות של טבע, לרבות כל אד� קשור, שלא 

לתקופה של ו מחו> לארצות הברית וקנדה, בכפו� לחריגי� המנויי� בהסכ�בריאות האישה 

של טבע, לרבות אד� קשור, שלא לשדל עובדי� , התחייבות השנייה ;שנתיי� ממועד ההשלמה

ועד ההשלמה; רכש לתקופה של שנה ממהמספקי� שירותי� הקשורי� באופ� בלעדי לעסק הנ

, התחייבות של תרמקס, לרבות אד� קשור, שלא לשדל עובדי טבע שלא סיפקו השלישיתו

  שירותי� הקשורי� לעסק הנרכש, לתקופה של שנה ממועד ההשלמה.

הצדדי� הסבירו שבכבילות אלה נחוצות על מנת לשמור על ערכו לעניי� שתי הכבילות הראשונות, 

 פטור( העסקיי� ההגבלי� כלליעומדות בתנאי הכבילות דדי� הצלדברי של העסק הנרכש במיזוג. 

מבחינת היקפ� ותקופת�.  ")פטור הסוג(להל�: " �2009ט"התשס), למיזוגי� נלוות לכבילות סוג

הצור9 בהגשת בקשת הפטור התעורר רק בשל ספק בעניי� התקיימות התנאי משכ9, לדבריה�, 

  . בהגדרת שווקי� רלוונטיי� בתחו� התרופות) לפטור הסוג, לאור המורכבות שיש 4(3שבסעי� 

שיתו� פעולה שיתקיי� בי� בשל לעניי� הכבילה השלישית, הצדדי� מסרו שהכבילה נדרשת 

אפשר לה תהצדדי� אחרי השלמת העסקה. הצדדי� הסבירו שכיו� אי� לתרמקס תשתית ש

שירותי תמיכה מטבע נדרשת לרכוש לקלוט את הפעילות המועברת באופ� מידי, ומשכ9 היא 

תקופת מעבר בי� לאור9  ידיהעל העברת הפעילות ובפיתוח יכולת פעילות עצמאית בעו לה יישיס

השידול מצד תרמקס נדרשת על מנת � הצדדי� הסבירו שכבילת אי. חודשי� לפחות 18עד  12

תנצל את המגע השוט�  הכרחיי� אלה בלי לחשוש שתרמקסשטבע תוכל לספק לה שירותי תמיכה 

   .על מנת לשדל את עובדיה של טבע

ושה� נחוצות  אור האמור, שוכנעתי שעיקר� של הכבילות אינ� בהפחתת התחרות או במניעתהל

המיזוג וכ� בשי� לב  בשי� לב לטעמי� שהובילו לאישור. כמו כ�, לש� מימוש עיקרו של ההסדר

מצאתי כי אי� התקופה שבפטור הסוג, מלכ9 שתקופת� של הכבילות קצרה באופ� משמעותי 

  .את התחרות בחלק ניכר של שוק המושפע מ� ההסדרכדי להגביל  בכבילות

  סו� דבר .4

 14לאחר שנועצתי בוועדה לפטורי� ומיזוגי�, ראיתי לנכו� להשתמש בסמכות הנתונה לי בסעי� 

  .לחוק ולהעניק את הפטור המבוקש

לערר בפני אב בית הדי� להגבלי� עסקיי� על ידי  (א) לחוק נתונה החלטתי זו15בהתא� לסעי� 

  איגוד עסקי, ארגו� צרכני� או כל אד� העלול להיפגע מההסדר הכובל עליו נית� הפטור.

  מיכל הלפרי�

  

  הממונה על הגבלי� עסקיי�

 י"ז אייר תשע"חירושלי�, 

 2018מאי,  2

 


